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مقدمه

بررســی مســتندات و داده هــای آمــاری، نشــان مــی دهــد، اســتارت‌آپها در دهــه نــود در اقتصــاد ایــران شــروع بــه فعالیــت نمودنــد. ایــن در حالــی بــود کــه در دنیــا 

بیــش از چنــد دهــه از فعالیــت آن می‌گذشــت. در ایــن ســالها دوره‌هــای شــتاب‌دهی، مســابقات اســتارت‌آپی،‌ فضاهــای کار اشــتراکی، برگــزاری رویدادهــای مختلــف 

در خصــوص معرفــی آنهــا و انــواع مدل‌هــای کســب و کار نویــن رونــق داشــت. الگوهــای ســرمایه‌گذاری و ســرمایه‌‌پذیری، روشــهای تأمیــن مالــی و میــزان بازدهــی 

و ارزش کســب‌وکار موفــق خارجــی و داخلــی از جملــه مــوارد مــورد بحــث ســرمایه‌گذاران، نهادهــای مالــی و نهادهــای سیاســت‌گذار بــوده اســت. 

ــش  ــای پژوه ــتابدهی، صندوق‌ه ــز ش ــاوری، مراک ــم و فن ــای عل ــاد پارکه ــف و ایج ــا تعری ــر ب ــه اخی ــی در ده ــرکتهای خصوص ــگاه‌ها و ش ــی، دانش ــای حاکمیت نهاده

ــی  ــهام و بده ــای س ــا ابزاره ــوزه ب ــن ح ــی ای ــن مال ــه تأمی ــی ب ــی جمع ــن مال ــزار تأمی ــورانه و اب ــای جس ــدوق ه ــر، صن ــرمایه‌گذاری خطرپذی ــرکتهای س ــاوری، ش و فن

ــورس و اوراق بهــادار در حمایــت، مدیریــت و ســاختارمند نمــودن ایــن حــوزه  ــوآوری و شــکوفایی و ســازمان ب ــدوق ن ــاوری، صن ــد. معاونــت علمــی و فن پرداخته‌ان

نقــش داشــته‌اند. طبــق آمــار ارائــه شــده از فعالیــن صنعــت در بهتریــن حالــت معــادل 500 میلیــون دلار منابــع بــه ایــن زیســت بــوم در ده ســال گذشــته تزریــق شــده 

اســت. ایــن مبلــغ در مقایســه بــا کشــورهای پیشــرو کــه بیــن یــک تــا ســه درصــد تولیــد ناخالــص داخلــی را بــه ایــن امــر اختصــاص می‌دهنــد بســیار ناچیــز اســت. 

بــا لحــاظ کمینــه ایــن بــازه، بایــد ســالانه حــدود 3 میلیــارد دلار در اســتارت‌آپهای ایرانــی تزریــق ســرمایه انجــام می‌شــد کــه بــرای مدیریــت ایــن ســرمایه‌گذاری‌ها 

بیــش از 100 صنــدوق و شــرکت ســرمایه‌گذاری خطرپذیــر لازم اســت فعالیــت کننــد. وضعیــت موجــود در مقایســه بــا آنچــه کــه بایــد باشــد، نشــان می‌دهــد بــازوی 

ــدای راه اســت.  ــا هفــت ســال فعالیــت در ابت ــی زیســت‌بوم اســتارت‌آپی کشــور ب ــن مال ســرمایه‌گذاری و تأمی

در ایــن گــزارش مــروری بــر وضعیــت عملکــرد صنــدوق هــای ســرمایه گــذاری جســورانه و خصوصــی بورســی کــه یکــی از مهمتریــن ابزارهــای تأمیــن مالــی زیســت‌بوم 

اســتارت‌آپی کشــور اســت، شــده اســت. 
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PE و VC کل سرمایه صندوق‌های

صندوق‌هــای ســرمایه‌گذاری جســورانه )VC( و خصوصــی )PE( ذیــل نظــارت 

ــن  ــد. ای ــت می‌کنن ــوند و فعالی ــیس می‌ش ــادار تأس ــورس و اوراق به ــازمان ب س

صندوق‌هــا ســرمایه ثابــت دارنــد و زمــان تأســیس صنــدوق، ســرمایه آنهــا 

ــورت  ــه ص ــدوق ب ــرمایه صن ــت )closed-end(. س ــت اس ــده و ثاب ــخص ش مش

مرحلــه‌ای در طــول عمــر صنــدوق )عمدتــا در دوره ســرمایه‌گذاری( بــا توجــه بــه 

زمانبنــدی اعــام شــده در امیدنامــه صنــدوق و نیــاز ســرمایه‌گذاری مدیــر تأدیــه 

می‌شــود.

در حــال حاضــر 21 صنــدوق ‌VC-PE ذیــل نظــارت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 

ــارد  ــغ 33٬600 میلی ــا مبل ــن صندوق‌ه ــرمایه ای ــوع س ــد. مجم ــت می‌کنن فعالی

ریــال اســت. مبلــغ 13٬500 میلیــارد ریــال بــا ســهم بــازار 40 درصــد در قالــب 16 

صنــدوق‌ VC  و مبلــغ 20٬100 میلیــارد ریــال بــا ســهم بــازار 60 درصــد در قالــب 5 

ــد.  ــت می‌کنن ــدوق‌ PE فعالی صن
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21 صندوق VC-PE با سرمایه 33,600 میلیارد ریال
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 PE و VC روند تأسیس صندوق‌های

اولیــن صنــدوق ‌VC در ســال 1395 و اولیــن صنــدوق ‌PE در ســال 1398 تأســیس 

شــد. بــا توجــه بــه رونــد تأســیس صنــدوق هــا بالــغ بــر 90 درصــد آنهــا از لحــاظ 

میــزان ســرمایه بعــد از ســال 1399 شــروع بــه فعالیــت نموده‌انــد. لــذا می‌تــوان 

گفــت از عمــر فعالیــت ایــن ابــزار در بــازار ســرمایه حــدود ســه ســال می‌گــذرد. 

بزرگتریــن صنــدوق VC بــا ســرمایه 2٬500 میلیــارد ریــال در ســال 1401 )صنــدوق 

ارغــوان( و بزرگتریــن صنــدوق  ‌PEبــا ســرمایه 10٬000 میلیــارد ریــال در ســال 1400 

)صنــدوق کمــان( تأســیس شــد. 

در ســال 1402 بــه دلیــل محدودیتهــای اعمــال شــده در کارمــزد مدیــر و میــزان 

ــدوق  ــدوق، علیرغــم درخواســت تأســیس حداقــل 6 صن ــر در هــر صن آورده مدی

بــا ســرمایه بیــش از 50٬000 میلیــارد ریــال، هیــچ صندوقــی موفــق بــه دریافــت 

ــت. ــده اس ــی نش ــوز پذیره‌نویس مج
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وضعیت تأدیه سرمایه  منتهی به اسفند 1402

از مبلــغ ســرمایه صندوق‌هــای ‌VC و ‌PE تاکنــون 15٬510 میلیــارد ریــال آن تأدیــه 

 ‌PE ــای ــرمایه و صندوق‌ه ــد س ــادل 58 درص ــای ‌VC مع ــت. صندوق‌‌ه ــده اس ش

معــادل 38 درصــد ســرمایه را تأدیــه نموده‌انــد. از آنجــا کــه طبــق زمانبنــدی ارائــه 

ــد در دوره  ــدوق بای ــرمایه صن ــده س ــش عم ــا، بخ ــه صندوق‌ه ــده در امیدنام ش

ــور  ــه ط ــا ب ــر صندوق‌ه ــردد و از عم ــه گ ــال( تأدی ــه س ــی س ــرمایه‌گذاری )ط س

متوســط حــدود 2.5 ســال گذشــته اســت، میــزان تأدیــه انجــام شــده از برنامــه 

اعلامــی عقــب اســت. تنهــا تعــداد محــدودی از صندوق‌هــا توانســته‌اند در دوره 

ســرمایه‌گذاری و طبــق برنامه‌ریــزی، تأدیــه ســرمایه صنــدوق را تکمیــل نماینــد.

میــزان ســرمایه تأدیــه شــده، تقریبــا بــه نســبت مســاوی در صندوق‌هــای VC و 

ــای ‌VC و  ــال در صندوق‌ه ــارد ری ــه 7٬800 میلی ــورت  ک ــن ص ــد. بدی ‌PE می‌باش

ــه شــده اســت.  ــال آن در صندوق‌هــای PE تأدی ــارد ری 7٬710 میلی
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کل سرمایه: 13,500 میلیارد ریالکل سرمایه: 20,100 میلیارد ریال

سرمایه تأدیه شده: 7,800 میلیارد ریالسرمایه تأدیه شده: 7,710 میلیارد ریال

درصد تأدیه سرمایه: %58درصد تأدیه سرمایه: 38%
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PE و VC وضعیت تأدیه سرمایه  به تفکیک صندوق های

ــد و از  ــل نموده‌ان ــرمایه را کام ــه س ــدوق تأدی ــا  ۸ صن ــدوق ‌VC تنه از 16 صن

آنهــا تنهــا دو صنــدوق )پارتیــان و پیشــگام( در دوره ســرمایه‌گذاری موفــق بــه 

ــی  ــد از پذیره‌نویس ــدوق بع ــن 3 صن ــده‌اند. همچنی ــرمایه ش ــل س ــه کام تأدی

ــد. ــرای تأدیــه ســرمایه هیــچ اقدامــی انجــام نداده‌ان ب

ــه تکمیــل ســرمایه نشــده‌اند.  ــدوق‌ PE، موفــق ب ــون هیچکــدام از ۵ صن تاکن

تنهــا صنــدوق نــوآور در حــال تکمیــل ســرمایه بــا تأدیــه مرحلــه آخــر از ۸۵ بــه 

۱۰۰ درصــد اســت. ۳ صنــدوق بــا ســرمایه ۱۸٬۶۰۰ میلیــارد ریــال بــا گذشــت ۲۶ 

مــاه از پذیره‌نویســی، اقدامــی جهــت تأدیــه مابقــی ســرمایه انجــام نداده‌انــد.  



9

ستون عمودی نمودار طول عمر صندوق VC-PE را نشان می دهد.

ابتدای نمودار سبز/نارنجی زمان پذیره نویسی صندوق است.

طول نمودار سبز/نارنجی نشاندهنده میزان صرف شده )بر حسب ماه( از زمان پذیره نویسی تا  وضعیت فعلی تادیه سرمایه صندوق است.

صندوق هایی که نمودار سبز/نارنجی ندارند بدین معنا است که بعد از پذیره نویسی اقدام به تادیه ننموده اند.
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PE و VC وضعیت سرمایه‌گذاری صندوق های

ســرمایه‌گذاری در صندوق‌هــای VC و PE قــرارداد محــور اســت. لــذا فرآینــد آن که 

شــامل بررســی پیشــنهاد ســرمایه‌گذاری، راســتی ‌آزمایــی داده‌هــای کســب‌وکار، 

مذاکــرات، تنظیــم قــرارداد و عقــد قــرارداد ســرمایه‌گذاری اســت، زمانبــر اســت. 

از اینــرو همــواره بخشــی از منابــع صنــدوق در حســاب بانکــی ســپرده می‌شــود. 

لــذا بخشــی از افزایــش منابــع صنــدوق ناشــی از دریافــت ســود ســپرده بانکــی 

طبیعــی اســت. 

مدیــر صنــدوق بــرای مدیریــت زمــان و جلوگیــری از کاهــش ارزش منابــع صندوق، 

قبــل از هــر مرحلــه از تأدیــه صنــدوق، بایــد در راســتای ســرمایه‌گذاری منابــع در 

ــان  ــن زم ــا در کمتری ــدوق اقدامــات لازم را انجــام دهــد ت موضــوع فعالیــت صن

ممکــن پــس از تأدیــه اقــدام بــه ســرمایه‌گذاری منابــع صنــدوق نمایــد. 

تاکنــون از 15٬510 میلیــارد ریــال ســرمایه تأدیــه شــده، حــدود 3٬514 میلیــارد 

ریــال مــازاد ارزش از  طریــق ســود ســپرده بانکــی ایجــاد شــده اســت. لــذا منابــع 

فعلــی صنــدوق‌ هــا بــه 19٬024 میلیــارد ریــال رســیده اســت. از کل منابــع 

ــال ســرمایه‌گذاری شــده  ــارد ری ــه ارزش 1۵٬۲۸۱ میلی صندوق‌هــا، ۸۰ درصــد آن ب

اســت.  
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PE و VC وضعیت سرمایه‌گذاری به تفکیک صندوق های

ــای VC و PE، از ۲۱  ــرمایه‌گذاری در صندوق‌ه ــت س ــر از وضعی ــی جزئی‌ت در بررس

صنــدوق دو صنــدوق هیــچ ســرمایه‌گذاری تــا تاریــخ تهیــه ایــن گــزارش انجــام 

نداده‌انــد و عمــده صندوق‌هــا در دوره ســرمایه‌گذاری موفــق بــه تکمیــل میــزان 

ــر اســاس بررســی صــورت  ــدازه ســرمایه خــود نشــده‌اند. ب ــه ان ســرمایه‌گذاری ب

گرفتــه تنهــا صنــدوق پیشــگام در دوره ســرمایه‌گذاری موفــق بــه تکمیــل میــزان 

ســرمایه‌گذاری بــه انــدازه ســرمایه خــود شــده اســت.

چهــار صنــدوق جســورانه پیشــگام، ســرو، آرمانــی و رویــش بــه ترتیــب بــا 

ریــال حــدود ۷۳ درصــد  ســرمایه‌گذاری 2٬422، ۸۱۰، ۷۰۵ و ۵۶۳  میلیــارد 

ــب  ــه ترتی ــوان ب ــان و دی ــدوق کم ــورانه و دو صن ــوزه جس ــرمایه‌گذاری ح کل س

کل  درصــد   ۷۷ حــدود  ریــال  میلیــارد   2٬364 و   4٬658 ســرمایه‌گذاری  بــا 

می‌دهنــد. پوشــش  را  خصوصــی  حــوزه  ســرمایه‌گذاری 
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مبلغ سرمایه‌گذاری: 9,086  میلیارد ریال

نسبت به کل سرمایه: 45 %

نسبت به سرمایه تأدیه شده: 118% 

مبلغ سرمایه‌گذاری: 6,195  میلیارد ریال

نسبت به کل سرمایه:  46 %

نسبت به سرمایه تأدیه شده:  79% 
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PE و VC تعداد سرمایه گذاری انجام شده  به تفکیک صندوق های

صندوق‌هــای VC و PE، در مجمــوع در 84 شــرکت و کســب‌وکار اســتارت‌آپی 

ــه ارزش 1٬937 میلیــارد ریــال  ــد. از ایــن تعــداد 9 مــورد ب ســرمایه‌گذاری کرده‌ان

ســرمایه‌گذاری مشــترک بــوده اســت. برخــی از ســرمایه‌گذاری‌های مشــترک 

ــای  ــزا و در رانده ــورت مج ــه ص ــر ب ــی دیگ ــرمایه‌گذاری و برخ ــورت هم‌س ــه ص ب

متفــاوت بــوده اســت. صنــدوق پیشــگام بــا 6 مــورد ســرمایه‌گذاری مشــترک بــا 

دیگــر صندوق‌هــا بیشــترین ســهم را داشــته اســت. از ایــن تعــداد 5 مــورد آن 

ــت.  ــوده اس ــرمایه‌گذاری ب ــورت هم‌س ــه ص ب

ســه شــرکت از ســرمایه‌گذاری‎های صــورت گرفتــه از شــرکتهای لیســت شــده 

در بــازار پایــه فرابــورس هســتند کــه در مجمــوع 4,441 میلیــارد ریــال از منابــع 

بــه خریــد ســهام آنهــا اختصــاص یافتــه اســت. بــه جــز ایــن ســه مــورد، اغلــب 

ســرمایه‌گذاری صــورت گرفتــه در کســب‌وکارهای نوپــا و اســتارت‌آپی بــه صــورت 

تزریــق ســرمایه بــه آنهــا بــا هــدف توســعه کســب‌وکار بــوده اســت.
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تعداد شرکتهای سرمایه پذیر در صندوق های       : 79 شرکت 

متوسط مبلغ سرمایه گذاری: 72 میلیارد ریال 

تعداد سرمایگذاری مشترک: 7 مورد 

تعداد شرکتهای سرمایه پذیر در صندوق های      : 12 شرکت 

متوسط مبلغ سرمایه گذاری: 757 میلیارد ریال 

VC تعداد سرمایگذاری مشترک: 1 مورد با صندوق

PEVC
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PE و VC وضعیت سرمایه‌گذاری به تفکیک صندوق های

شــاخص‌های متعــددی بــرای ســنجش عملکــرد صندوق‌هــا وجــود دارد، بــه دلیــل 

عــدم دسترســی بــه داده‌هایــی همچــون زمــان ســرمایه‌گذاری، زمانبنــدی پرداخت 

شــرایط هم‌ســرمایه‌گذاری  و  تعهــدات  کل  میــزان  ســرمایه‌گذاری،  تعهــدات 

امــکان تحلیــل کیفیــت عملکــرد صندوق‌هــا بــه صــورت جامــع تــر وجــود نــدارد. 

لــذا بــا توجــه بــه اینکــه دوره ســرمایه‌گذاری اغلــب صندوق‌هــا بــه پایــان رســیده 

یــا رو بــه اتمــام اســت، نســبت میــزان ســرمایه‌گذاری انجــام شــده بــه ســرمایه 

صنــدوق می‌توانــد معیــار مناســبی بــرای ســنجش عملکــرد آنهــا باشــد.

ــر  ــب و ه ــرد نامناس ــاندهنده عملک ــد نش ــر باش ــبت پایینت ــن نس ــدر ای ــر چق ه

چقــدر بیشــتر باشــد عملکــرد صنــدوق مطلوبتــر اســت. در تحلیــل ایــن نســبت 

بایــد توجــه داشــت کــه هرچقــدر ایــن نســبت بالاتــر از 100 باشــد نشــاندهنده 

عملکــرد بهتــر نیســت. بعضــا رســوب طولانــی مــدت منابــع صنــدوق در ســپرده 

ــار زمــان  ــد در کن ــه ایــن مســاله شــده اســت. ایــن شــاخص بای بانکــی منجــر ب

صــرف شــده بــرای ســرمایه‌گذاری دیــده شــود تــا ســنجه بهتــری باشــد. می‌تــوان 

بــه صــورت تقریبــی گفــت صندوق‌هایــی کــه نســبت میــزان ســرمایه‌گذاری 

انجــام شــده آنهــا بــه ســرمایه صنــدوق نزدیــک عــدد 100 اســت عملکــرد بهتــری 

داشــته‌اند. 

ــبت  ــه نس ــت ک ــاخص %57 اس ــن ش ــرای ای ــده ب ــبه ش ــبت محاس ــط نس متوس

پایینــی اســت. تنهــا 9 صنــدوق از 21 صنــدوق عملکــردی بهتــر از متوســط 

داشــته‌اند.
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وضعیت سرمایه‌گذاری به تفکیک شرکتهای سرمایه‌پذیر

ــه دلیــل  ــدازه ســرمایه‌گذاری در شــرکتها و کســب‌وکارها در صندوق‌هــای PE ب ان

ماهیــت آن از صندوق‌هــای VC بزرگتــر اســت. همچنیــن در ایــن نــوع صندوق‌هــا 

انــدازه ســرمایه‌گذاری بــا توجــه بــه اســتراتژی مدیــر و ســرمایه صنــدوق متفــاوت 

ــت  ــرمایه‌گذاری‌ها درس ــدازه س ــور ان ــا فاکت ــا ب ــه صندوق‌ه ــذا مقایس ــت. ل اس

. نیست

در صندوق‌هــای PE بزرگتریــن ســرمایه‌گذاری بــه شــرکت صنایــع و معــادن 

احیــاء ســپاهان بــه مبلــغ 1,800 میلیــارد ریــال توســط صنــدوق خصوصــی کمــان 

ــغ 200  ــه مبل ــرز ب ــبز الب ــز س ــرکت پتروپاری ــه ش ــرمایه‌گذاری ب ــن س و کوچکتری

ــت. ــده اس ــام ش ــوآور انج ــی ن ــدوق خصوص ــط صن ــال توس ــارد ری میلی

ــارس  ــریع پ ــار س ــرکت همی ــه ش ــرمایه‌گذاری ب ــن س ــای VC بزرگتری در صندوق‌ه

بــا برنــد تجــاری “میــاره” بــه مبلــغ 470 میلیــارد ریــال بــه صــورت مشــترک توســط 

ــرکت  ــه ش ــرمایه‌گذاری ب ــن س ــرو و کوچکتری ــگام و س ــورانه پیش ــدوق جس صن

ــورانه  ــدوق جس ــط صن ــال توس ــون ری ــغ 250 میلی ــه مبل ــد ب ــان هده ــام رس پی

آرمانــی انجــام شــده اســت.

ــا ســرمایه‌گذاری  ــب” تنه ســرمایه‌گذاری در “شــرکت طبیــب درمــان پژوهــش قل

مشــترک بیــن صنــدوق خصوصــی و جســورانه )اکســیر و پیشــگام( بــه مبلــغ 600 

میلیــارد ریــال انجــام شــده اســت.
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م .صنایع و معادن احیاء سپاهان سوین بیکران دنا

پژوهشگران نواندیش سرمایه

سیمان باقران

شركت طبيب درمان پژوهش قلب همیار سریع پارس نیواد فارمد سلامت پردیس صنایع
 سیلیکون آراز

VC شرکت‌های سرمایه‌پذیر صندوق‌های PE شرکت‌های سرمایه‌پذیر صندوق‌هایPE و VC شرکت‌های سرمایه‌پذیر مشترک بین صندوق‌های

صنعــت  و  کشــت 
زرنــد

بهان کیمیا آنزیم

شركت 
نوانديشان 

گلشن سلامتي

شرکت پیمان 
برنا نیرو

پتروپاریز سبز 
البرز

اکسیر دانش 
آبادیس

شركت توسعه و 
تدبير جوامع سلام

شفاگستر راه 
فردا

فن آوران یادگیری 
یاسان

شرکت نسبیا شرکت آسان 
رسانان نوین 

ایرانیان

فرادید ارتباط فاوا

رویان بن 
سلول

ايده كاوان 
سرآمد 

سيستم

شركت بانيان 
طب سرو 
)اورتينو(

صنایع زیست 
بوم خلاق 

سلام

شرکت پویندگان 
نیرو شایسته منطقه 

آزاد انزلی 

سرمایه سازان 
کامیاب امین

هنربخشان نوین 
شایگان

شركت بينش 
هوشمند نسل 

پيشرو

نبوغ آفرینان آریا

فناوری هوشمند آریا

زیست ویرایش

نت تجارت اهورا

شركت گسترش فناوري 
فروش هوشمند ويرا 

پایشگران سلامت 
هزاره سوم

کوشان توسعه 
فناور ویرا

مهرتام تدبیر 
پیشرو

سرمایه تجارت 
گلدیس

راهکارهای 
فناورانه 

نت بار

پیشگامان 
هوش آشا

دوست کام 
ارمغان

توسعه فن آور 
مبنا جهان

شرکت ایده گستر داده 
کسب و کار شهر

ژینو دانه دانش آریا

شهریاران تجارت 
الکترونیکی ایرانیان

هنر آفرینان 
تمدن

توسعه فناوری 
اطلاعات 

چیستا

فناوری همراه 
گسترش ذهن

پردازشگران 
زبان ویرا

توسعه سرمایه انسانی 
آریا سابین

هوش و دانش کارآفرید

گروه مدیریت 
سرمایه فناوران 

سینا

مهرسام دارو

یارا نوآور فردا راهکارهای مالی 
سرای امید

فیدار

ایده پردازات نوین نوبار

شرکت سامانه پایاپا کسب و کار شاه راه 
اعتماد کلید

وندا رایمند شریف

شرکت فناوران تجارت 
الکترونیک سانا 

فناوری اطلاعاتی و 
مالی توزیع شده یکتا 

ققنوس

بازی سازان بزرگ 
راهی نو

روایتگران 
شهر روشن

رویش ژن 
آسا طب

فنی و مهندسی 
مکانیک همراه آریا 

توسن

بازی گستران دریک شرکت کسب و کار 
نوین

شركت نوين فن 
آوران همراه‌‌ ساينا

شرکت دارویی البرز 
زاگرس

خلق ثروت سرزمین 
پارسه

رویین تن سلول

شرکت بین المللی 
سپید طب نیا

نيلگون رنگدانه 
زنجان

مام ژن

پتروشیمی کازرون
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وضعیت سرمایه‌گذاری به تفکیک حوزه صنعتی و آی تی

از نظــر ارزشــی از کل ســرمایه‌گذاری انجــام شــده، 11,485 میلیــارد ریــال آن 

)معــادل 74 درصــد( در حــوزه صنعتــی و مابقــی در حــوزه آی تــی ســرمایه‌گذاری 

شــده اســت. در بررســی جزئــی تــر کل ســرمایه‌گذاری صندوق‌هــای PE و 40 

ــت.   ــوده اس ــی ب ــوزه صنعت ــورانه در ح ــای جس ــرمایه‌گذاری صندوق‌ه ــد س درص

از نظــر تعــداد ســرمایه‌گذاری 25 مــورد در حــوزه صنعتــی و 59 مــورد در حــوزه آی 

تــی بــوده اســت. متوســط مبلــغ ســرمایه‌گذاری در حــوزه صنعتــی 460 میلیــارد  

ریــال و در حــوزه آی تــی 68 میلیــارد ریــال بــوده اســت.

عمــده ســرمایه‌گذاری‌ها در حــوزه آی تــی در کســب‌وکارهای نوپــا بــوده کــه 

ــت. ــده اس ــازار آن ش ــول و ب ــعه محص ــرف توس ــا ص ــده عمدت ــق ش ــع تزری مناب
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م .صنایع و معادن احیاء سپاهان

پتروشیمی کازرون

سوین بیکران دنا

پژوهشگران نواندیش 
سرمایه

سیمان باقران

شركت طبيب درمان 
پژوهش قلب

همیار سریع پارس

نیــواد فارمــد 
ســامت

پردیس صنایع
سیلیکون آراز

کشــت و صنعــت 
زرنــد

شرکت بین 
المللی سپید 

طب نیا

نيلگون رنگدانه بهان کیمیا آنزیم
زنجان

مام ژن شرکت دارویی 
البرز زاگرس

خلق ثروت 
سرزمین 

پارسه

روییــن تــن 
ســلول

شركت 
نوانديشان 

گلشن سلامتي

شرکت پیمان 
برنا نیرو

پتروپاریز سبز 
البرز

اکسیر دانش 
آبادیس

شركت توسعه 
و تدبير جوامع 

سلام

بازی گستران 
دریک

شرکت 
کسب و کار 

نوین

شركت نوين 
فن آوران 

همراه‌‌ ساينا

شفاگستر راه 
فردا

روایتگران 
شهر روشن

رویش ژن 
آسا طب

فنی و مهندسی 
مکانیک همراه آریا 

توسن

فن آوران یادگیری 
یاسان

شرکت نسبیا

شرکت آسان 
رسانان نوین 

ایرانیان

فرادید 
ارتباط فاوا

رویان بن 
سلول

ايده كاوان 
سرآمد 

سيستم

شرکت فناوران تجارت 
الکترونیک سانا 

شرکت پویندگان 
نیرو شایسته منطقه 

آزاد انزلی 

شركت بانيان 
طب سرو 
)اورتينو(

صنایع زیست 
بوم خلاق 

سلام

فناوری 
اطلاعاتی و مالی 
توزیع شده یکتا 

ققنوس

بازی سازان بزرگ 
راهی نو

سرمایه سازان 
کامیاب امین

هنربخشان نوین 
شایگان

شركت بينش 
هوشمند نسل 

پيشرو

نبوغ آفرینان آریا فناوری هوشمند 
آریا

شرکت سامانه 
پایاپا

کسب و 
کار شاه راه 

اعتماد کلید

وندا رایمند 
شریف

زیست ویرایش

نت تجارت 
اهورا

شركت گسترش 
فناوري فروش 
هوشمند ويرا 

ایده پردازات فیدار
نوین نوبار

پایشگران 
سلامت هزاره 

سوم

مهرسام دارو

مهرتام تدبیر 
پیشرو

یارا نوآور 
فردا

راهکارهای 
مالی سرای 

امید

کوشان 
توسعه 

فناور ویرا

سرمایه 
تجارت 
گلدیس

گروه مدیریت 
سرمایه فناوران 

سینا

راهکارهای 
فناورانه 

نت بار

پیشگامان 
هوش آشا

دوست کام 
ارمغان

توسعه فن 
آور مبنا جهان

شرکت ایده گستر 
داده کسب و 

کار شهر

ژینو دانه دانش آریا

هوش و دانش 
کارآفرید

5

3

شهریاران 
تجارت 

الکترونیکی 
ایرانیان

توسعه سرمایه 
انسانی آریا 

سابین

هنر آفرینان 
تمدن

توسعه 
فناوری 

اطلاعات 
چیستا

فناوری 
همراه 

گسترش 
ذهن

پردازشگران 
زبان ویرا

توسعه تجارت 
الکترونیک ژیوار

راهکارهای مالی تیگرا

ابر دادهای شرق 
پردازش آریا

پلیمر 
گستر فرتام

سرمایه‌گذاری‌های حوزه آی تیسرمایه‌گذاری‌های حوزه صنعتی
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سلب مسئولیت

داده‌هــا و و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش، از آخریــن گــزارش ارائــه شــده از وضعیــت پرتفــوی و صورتهــای مالــی صندوق‌هــای جســورانه و خصوصــی در 

ســامانه کــدال و وضعیــت معامــات آنهــا در ســایت شــرکت مدیریــت فنــاوری بــورس تهــران اســتخراج شــده اســت.

بــه دلیــل عــدم دسترســی بــه داده‌هایــی همچــون زمــان ســرمایه‌گذاری، زمانبنــدی پرداخــت تعهــدات ســرمایه‌گذاری، میــزان کل تعهــدات و شــرایط هم‌ســرمایه‌گذاری 

امــکان تحلیــل کیفیــت عملکــرد صندوق‌هــا بــه صــورت جامــع تــر وجــود نــدارد.

اطلاعات برخی از صندوق‌ها در اسفند ۱۴۰۲ به درستی منتشر نشده است. لذا از داده‌های دوره‌ قبل از آن استفاده شده است.

ــه و  ــا تهی ــوع صندوق‌ه ــن ن ــرمایه‌گذاری ای ــردی و س ــت عملک ــاع از وضعی ــت اط ــا جه ــدارد و صرف ــی ن ــچ صندوق ــرد هی ــر عملک ــدی ب ــد و تأیی ــزارش تأکی ــن گ ای

منتشــر شــده اســت.
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 ... تو چراغ خود برافروز ...


